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Em 14 de maio de 2020, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM") editou a
Instrucao n°® 625 (“Instrucdo CVM 625"), que dispde sobre a participagdo e votagdo a
distancia em assembleias de debenturistas e de titulares de certificados de recebiveis
imobiliarios ou do agronegdcio e notas promissoras comerciais. A Instru¢cdo CVM 625
também alterou a Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 e a Instrucado CVM
n°® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476"), de modo a torna-las compativeis
com as novas determinacdes.

A CVM acatou as sugestdes do mercado e também alterou o Art. 17 da Instrucao
CVM 476, estendendo a possibilidade para papéis emitidos por companhias fechadas,
desde que objeto de oferta publica e admitidos para negociacdo em mercados de valores
mobilidrios, além de debéntures emitidas por companhias abertas que tenham sido
ofertadas publicamente ou admitidas para negociacdo no mercado. As novas regras
para assembleias digitais abrangerdo também assembleias de titulares de CRIs, CRAs e
NPs objeto de oferta publica ou negociadas em mercados de valores mobiliarios.

Foram distintas duas modalidades de assembleia a distancia: as exclusivamente
digitais, nas quais os titulares dos papeis somente podem participar e votar por meio de
sistemas eletrdnicos; e as parcialmente digitais, para o caso em que seja facultado aos
titulares votarem tanto presencialmente quanto a distancia, por meios de sistemas
eletronicos. As duas modalidades admitem adocdo de instrucao de voto a distancia
previamente a realizagdo das assembleias.

Para que seja contemplada a possibilidade de envio de instrucdo de voto prévia
e/ou admitida a participacdo e o voto a distancia durante a assembleia, por meio de
sistema eletronico, o andncio de convocagao da assembleia deve indicar todos as regras
e os procedimentos aplicaveis para tanto, incluindo orientagdes sobre o preenchimento
e envio de votos, acesso e utilizacdo do sistema e documentos exigidos para que os
titulares sejam admitidos na assembleia, informando também a modalidade da
assembleia (parcial ou exclusivamente digital). Nao obstante, sera considerada regular a
assembleia que contar com a participacdo de todos os titulares dos valores mobiliarios
de tal emissao em circulacdo.
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No que tange as responsabilidades atribuidas aos agentes, a Instru¢cdo CVM 625
esclarece que, a depender de quem realize a convocagao da assembleia, a companhia ou
o agente fiduciario é responsavel por assegurar que o sistema eletrénico utilizado
assegure: (i) o registro de presenca dos debenturistas e dos respectivos votos; (ii) a
possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a documentos apresentados
durante a assembleia que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (iii) a
possibilidade de comunicacdo entre os debenturistas; e (iv) a gravacao integral da
assembleia. Ainda, caso tenha sido admitido o envio de instru¢do de voto prévia, o
sistema devera possibilitar que o investidor que ja tenha enviado uma instrugdo possa,
caso assim queira, votar na assembleia (sendo que a norma deixou claro que, em tal
situacao, o voto anteriormente recebido devera ser desconsiderado).

Quanto a formalizacdo da ata, a Instru¢gdo CVM 625 indica que serdo
considerados presentes: (i) os titulares dos valores mobiliarios que comparecam
presencialmente ou se fagam representar no local; ou (i) que tenham enviado
previamente voto a distancia e considerado valido; ou (iii) que tenha registrado sua
presenca, sendo que os investidores nas situacdes (ii) e (iii) serdo também considerados
como signatarios da ata. A ata da assembleia devera indicar a quantidade de votos a
favor e contra de cada deliberacdo e a quantidade de abstencdes em relacdo a cada
proposta indicada na ordem do dia, explicitando divisdes por sérias quando aplicavel.

Importante ressaltar que a possibilidade de assembleias digitais ja sera aplicavel
a emissdes existentes, exceto no caso da escritura ou documento pertinente ao valor
mobiliario vedar expressamente a participagdo e votagdo a distancia. A Instru¢do CVM
625 também explicita que tal possibilidade sera facultada mesmo para assembleias ja
convocadas, ainda que o anuncio de convocacao ndo contenha as informag¢des minimas
exigidas, desde que tais informacdes sejam fornecidas aos titulares dos papéis com, pelo
menos, 5 dias de antecedéncia da data programada para realizagdo da assembleia (ou 1
dia util para assembleias a serem realizadas até 22 de maio de 2020), por fato relevante
ou comunicacao do agente fiduciario a todos os investidores.

A Instrucao CVM 625 entrou em vigor em 14 de maio de 2020 e complementa o
conjunto de medidas adotadas pela CVM para o enfretamento das circunstancias
excepcionais impostas pelo novo Covid-19, em consonancia com (i) a Medida Provisoria
931, de 30 de marco de 2020, que prorroga o prazo para a realizagdo de assembleias
gerais e para registros de determinados atos societarios nas juntas comerciais; e (ii) a
Instrucao CVM n° 622, de 17 de abril de 2020, e a Instrucao CVM n° 623, de 05 de maio
de 2020, as quais alteraram a Instrucdo CVM n° 481, relativa as assembleias digitais de
acionistas.
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Se vocé deseja receber atualizagdes regulares sobre os problemas complexos que
empresas enfrentam diante do novo coronavirus, por favor inscreva-se no topico COVID-
19 de nosso mailing "Special Interest"”.

Para quaisquer questdes juridicas sobre essa pandemia, favor contatar os autores deste
artigo ou o Time de Resposta COVID-19 da Mayer Brown em FW-SIG-COVID-19-Core-
Response-Team@mayerbrown.com.

Para mais informacdes relacionadas a este informativo, por favor entre em contato com
0s nossos times de Mercado de Capitais e Securitizacdo, Bancario e Financeiro e
Societario e Fusdes e Aquisicoes.
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