17 de marco de 2020

COVID-19 | Medidas adotadas pela CVM no ambito do Mercado de Capitais

Em decorréncia dos impactos causados pelo COVID-19, a Comissdo de Valores Mobiliarios divulgou, desde a ultima
sexta-feira, alguns comunicados sobre procedimentos aplicaveis as ofertas publicas em andamento, intermediarios e
sobre os procedimentos que serdo adotados a partir de 16/03 em relacdo aos trabalhos conduzidos pela autarquia
e atendimento aos regulados €, ainda, sobre a prorrogacao do periodo de interrupgdo do prazo de anélise das ofertas
submetidas a registro.

O Tauil & Chequer Advogados Associado a Mayer Brown traz abaixo os principais pontos mencionados nestes
comunicados da CVM:

. : no caso das ofertas publicas ja registradas, a SRE, em carater excepcional, atendera
automaticamente solicitacdes de modificacbes de ofertas. Esse tratamento estd fundamentado na
interpretacdo do art. 25 da Instrugdo CVM 400, circunscrita as condigdes explicitadas no Oficio-Circular n®
2/2020-CVM/SRE. A SRE informou também que ird conceder automaticamente, nesses casos, a prorrogagao
da distribuicdo por mais 90 dias, de que trata o §2° do art. 25 da Instrucao CVM 400.

Importante ressaltar que, nesses casos, os investidores que ja tenham aderido a oferta terao a
possibilidade de desisténcia, em até 5 dias contados do recebimento da comunicacdo sobre a
modificacdo. Além disso, os novos investidores terao que ser informados sobre a alteracdo da oferta.
Esse procedimento excepcional somente podera ser utilizado aos pleitos protocolados no prazo de 30
dias corridos a partir da data de divulgacao do referido Oficio.

Para mais informacées sobre as orientacées da CVM sobre ofertas ptublicas em andamento, acesse o comunicado divulgado em 13/03.

o :a CVM decidiu prorrogar
0s prazos maximos de interrupcdo que podem ser pleiteados no ambito de analises de ofertas publicas.
A Deliberacdao 846, aprovada na segunda-feira (16/3), altera extraordinariamente: (i) o prazo maximo de
duragao da interrupcao do periodo de analise, pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios
(SRE), dos pedidos de registro de ofertas publicas de distribuicdo para até 180 dias Uteis, mantendo as demais
disposi¢des do art. 10 da Instrugdo CVM 400; e (ii) o prazo maximo de duracao da interrupcido do periodo de
analise, pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP), dos pedidos de registro de emissor que
tenham sido apresentados com concomitante pedido de registro de oferta publica, para até 180 dias uteis,
mantendo as demais disposicdes do art. 6° da Instrucdo CVM 480.

A deliberacao entra em vigor hoje e sera revista em 30 dias. As medidas sao necessarias visto que o atual
cenario econdmico, impactado por conta da disseminacio mundial do coronavirus, podera ter
consequéncias diretas nas ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento no Brasil. Atualmente,
estao em andlise na SRE 55 pedidos de registro de oferta ptiblica de distribuicido de valores mobiliarios,
ressaltando, dentre estas, 28 ofertas de acoes.
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Para mais informacées sobre as orientacées da CVM sobre ofertas publicas em andamento, acesse o comunicado divulgado em 16/03,
ou a Deliberagdo 846, divulgada nesta mesma data

L] : "Durante situagées de estresse do mercado em razéo do COVID-19, o volume de operacbes
tende a crescer, podendo superar a capacidade suportada pela atual estrutura de tecnologia da informacdo do
intermedidrio atuante no mercado de capitais [...] Diante disso, a CVM traz orienta¢bes a esses participantes,
devendo estar preparados para esses eventos de risco, elaborando um plano de contingéncia que contemple
as alternativas e continuar prestando seus servicos adequadamente. Essa acdo deve ser discutida e
aprovada pela alta administracdo do intermedidrio, comunicado aos funciondrios e prever a forma, contetido e
timing de eventual comunicacéo aos clientes e publico em geral. Segundo Francisco José Bastos Santos,
Superintendente de Rela¢6es com o Mercado e Intermedidrios, o objetivo da drea técnica da CVM é destacar
a necessidade de atuacdo preventiva desses regulados, a fim de garantir o melhor interesse do cliente
para a execugd@o de ordens por ele comandadas.

Para mais informacées sobre as orientacées da CVM aos intermedidrios, acesse o comunicado divulgado em 13/03.

. : "Tendo em vista os fatos envolvendo a pandemia do COVID-19
(“Coronavirus”), as recomendacdes da Equipe Médica da CVM e, tomando por base, ainda, recomendacgoes
adicionais dispostas nas Instru¢des Normativas 19 e 20, publicadas pelo Ministério da Economia em 13/3/20,
esta Autarquia decidiu tomar as seguintes medidas:

1. iniciar, ao longo do expediente desta segunda-feira, 16/3, trabalho remoto para cerca de 150
servidores (por exemplo, individuos acima de 60 anos; portadores de determinadas doencas;
gestantes; servidores com filhos em idade escolar).

2. iniciar, na quarta-feira, 18/3, trabalho remoto para os servidores que realizam atividades
consideradas essenciais e estratégicas para o cumprimento da missdo da CVM.

3. estender, a partir de 23/3, caso a situacdo relativa ao Coronavirus justifique tal medida, trabalho
remoto para todos os servidores e estagiarios da Autarquia (eventual medida nesse sentido sera
comunicada até o encerramento do expediente do dia 20/3).

4. suspender, ao longo do expediente desta segunda-feira, 16/3, o atendimento
presencial. Atendimentos telefénicos e por meios virtual/on-line permanecerao ativos.

5. manter as Reunides de Colegiado.

6. restringir, aos membros do Colegiado, as partes e aos advogados que fardo sustentacao oral, o
acesso as Sessdes de Julgamento de 17/3 e 24/3. Informacbes envolvendo as demais sessdes
pautadas serdo disponibilizadas oportunamente.

7. orientar as areas técnicas para manterem, apenas, reunides que forem imprescindiveis, de forma
que seja priorizado o uso de teleconferéncia ou videoconferéncia.

8. orientar as areas técnicas para manterem, apenas, as viagens nacionais que forem imprescindiveis.
9. suspender viagens internacionais.

10. determinar que todos os servidores que realizarem viagens internacionais, a servi¢o ou privada,
ainda que ndo apresentem sintomas associados ao COVID-19, executem suas atividades
remotamente até o sétimo dia contado da data do seu retorno ao Pais.

Para mais informacdes sobre os procedimento adotados pela CVM, acesse o comunicado divulgado em 16/03.

O Informativo de Mercado de Capitais é um periddico preparado por profissionais de Tauil & Chequer Advogados Associado a Mayer Brown e possui
carater meramente informativo. Qualquer consulta ou questdo legal especifica ser discutida diretamente com um de nossos advogados.
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Para esclarecimentos adicionais, consulte nossa equipe de Mercado de Capitais & Securitizacdo.

Este Informativo foi preparado meramente para fins de informacdo, ndo devendo ser considerado uma opiniéo legal para
qualquer operagdo ou negdcio especifico.
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