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Principais alteracoes na Lei das Sociedades por Acoes
introduzidas pela Lei n® 12.431, de 27 de junho de 2011

Em 27 de junho de 2011, o Congresso Nacional publicou a
Lei n°® 12.431 (“Lei n°® 12.431”) que promove, dentre outras
alteracoes, modificacGes nos dispositivos da Lei n° 6.404 de
15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acoes”)

concernentes as debéntures, aos livros sociais, a Assembleia
Geral e ao Conselho de Administracdo conforme alteracoes
realizadas nos paragrafos 19, 2°, 3° e 4° do artigo 55; nos
paragrafos 1°, 2°, 3° e 4° do artigo 59; no artigo 60; no
paréagrafo 3° do artigo 63; no paragrafo 2° do artigo 100; no
paragrafo tnico do artigo 121; no artigo 122; no paragrafo

unico do artigo 127 e no artigo 146.

A regulagdo das debéntures foi a mais alterada. Dentre as
alteracoes, h4 modificagdes na realizagdo de amortizacoes e
na aquisicio de debéntures da propria companhia. As
amortizagobes de  debéntures da mesma  série,
independentemente do vencimento, deverao ser realizadas
por rateio e ndo mais como o resgate parcial, ou seja,
mediante sorteio ou por compra no mercado organizado de
valores mobilidrios, se as debéntures estiverem cotadas por

pregco inferior ao valor nominal.

N

Em relacdo a aquisicio de debéntures da propria
companhia, além de poder ser feita por valor igual ou
inferior ao nominal (devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstrac¢oes financeiras), também
podera ser realizada por valor superior ao nominal desde
que observe as regras da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

Outras duas importantes alteragdes trazidas pela Lei n°
12.431 relativas as debéntures, sdo (i) a possibilidade do
agente fiduciario que ja exerca essa fun¢do em emissido de
uma companhia poder atuar em outras emissdes dessa
mesma companhia, desde que autorizado pela CVM; e (ii) a
extingdo do limite para o valor total das emissoes de
debéntures em relagdo ao capital social. Em consonancia
com a nova regulacdo, as debéntures com garantia real
podem ultrapassar 80% do valor dos bens gravados e
debéntures com garantia flutuante podem ultrapassar 70%
do valor contabil do ativo da companhia diminuido do valor
de suas dividas garantidas por direitos reais, frisando-se que
a CVM ndo pode mais fixar outros limites para emissoes de
debéntures negociadas em bolsa ou no balcao, ou a serem

distribuidas no mercado.

Ainda com relagdo as debéntures, a Lei n° 12.431 estabelece
que o Conselho de Administracio podera deliberar
diretamente sobre a emissao de debéntures nio conversiveis
em agoes, independentemente de terem garantia real. Além
disso, o Conselho de Administracdo podera, se autorizado
pelo estatuto social e dentro dos limites do capital
autorizado, deliberar sobre a emissdo de debéntures
conversiveis em agoes, especificando o limite do aumento de
capital decorrente da conversao das debéntures, em valor do
capital social ou em nimero de acoes, € as espécies e classes
das acOes que poderdo ser emitidas. Cabe ressaltar ainda,
que nos casos nao previstos anteriormente, a Assembleia

Geral podera delegar ao Conselho de Administracio a

junho de 2011

Assembleia Geral e o Conselho de Administragao.

Principais alteragdes na Lei das Sociedades por Agdes introduzidas pela Lei n2 12.431, de 27 de

Assunto: A Lei n° 12.431 alterou dispositivos da Lei das Sociedades por A¢bes que regulam as debéntures, os livros sociais, a




deliberacdo sobre época e condicbes de vencimento
antecipado, amortizagdo ou resgate; época e condicoes de
pagamento de juros, de participacdo nos lucros e do prémio
de reembolso; modo de subscri¢cao ou colocagio e tipo das

debéntures; e sobre a oportunidade da emissao.

Em relacao a regulacdo dos Livros Sociais, a Lei n° 12.431
apresentou apenas uma alteragdo. Os livros de “Atas das
Assembleias Gerais” e de “Presenca dos Acionistas” somam-
se aos livros de “Registro de Acdes Nominativas”, de
“Transferéncia de Ag¢des Nominativas”, de “Registro de
Partes Beneficiarias Nominativas” e de “Transferéncia de
Partes Beneficidrias Nominativas” na selecdo daqueles que
poderdo ser substituidos por registros mecanizados ou

eletronicos.

No que diz respeito ao regime aplicivel ao Conselho de
Administracao e a assembleia geral, ndo é mais exigivel que
os membros do Conselho de Administracao sejam acionistas
da companhia e é permitido ao acionista participar e votar a
distancia em assembleia geral. Nesse sentido, considera-se
presente em Assembleia Geral, para todos os efeitos da Lei
das Sociedades por Acles, o acionista que registrar a
distancia sua presenca. Cabe ressaltar, no entanto, que a
CVM devera regulamentar o voto a distancia, o que ainda

nio tem prazo para ocorrer.

Por fim, segue abaixo o mark-up das alteragbes introduzidas

pela Lei n® 12.431 na Lei das Sociedades por Acoes:

“Art. 55. A época do vencimento da debénture devera
constar da escritura de emissdo e do certificado, podendo a
companhia estipular amortizagoes parciais de cada série,
criar fundos de amortizagdo e reservar-se o direito de
resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos da mesma
série.

§ 1°_A amortizacgdo de debéntures da mesma série gue-ndo

tenham-venctmentos-anuais-distintos,-assitmrcomo-deve ser
feita mediante rateio.

§ 2°_0 resgate parcial-deverdo-ser-feitos de debéntures da
mesma série deve ser feito:

I - mediante sorteio; ou;

II - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior
ao valor nominal, por compra em—belsesno _mercado
organizado de valores mobiliarios, observadas as regras
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 2230 FE facultado a companhia adquirir debéntures de

sua emissdo;-desde-que:

I - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato
constar do relatério da administracgdo e das demonstracoes

financeiras:; ou

II - por valor superior ao nominal, desde que observe as
regras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 324° A companhia podera emitir debéntures cujo

vencimento somente ocorra nos casos de

inadimplementoinadimpléncia da obrigacdo de pagar
juros e dissolugdo da companhia, ou de outras condi¢bes

previstas no titulo.”

“Art. 59. A deliberagdo sobre emissdo de debéntures é da
competéncia privativa da assembléia-geral, que devera

fixar, observado o que a respeito dispuser o estatuto:

I - o0 valor da emissdo ou os critérios de determinagdo do

seu limite, e a sua divis@o em séries, se for o caso;

II - 0o ntimero e o valor nominal das debéntures;

III - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;
IV - as condicbes da corre¢do monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em agoes e as condigcdes a

serem observadas na conversdao;

VI - a época e as condi¢bes de vencimento, amortizagdo ou

resgate;

VII - a época e as condigoes do pagamento dos juros, da
participacdo nos lucros e do prémio de reembolso, se

houver;

VIII - o modo de subscricdo ou colocagdo, e o tipo das
debéntures.

§ 12 Na companhia aberta, o conselho de administracgdo

pederdpode deliberar sobre a emissdo de debéntures ndo

conversiveis em acoes, salvo disposicdo estatutdria em
contrario.

§ 2° Q0 estatuto da companhia aberta poderd autorizar o

conselho de administracdo a, dentro dos limites do capital
autorizado, deliberar sobre a emissdo de debéntures
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debéntures, em valor do capital social ou em numero de

acoes, e as espécies e classes das acoes que poderdo ser
emitidas.

§ 3°_A assembleia geral pode deliberar que a emissao terd
valor e niimero de série indeterminados, dentro dos limites

por ela fixados.

& 4° Nos casos ndo previstos nos §§ 10 e 20, a assembleia

geral pode delegar ao conselho de administracdo a

deliberacdo sobre as condicoes de que tratam os incisos VI

a VIII deste—artigodo_caput e sobre a oportunidade da
emissao.

§ 0 ; l. . . . ~ l. \
.« o~ l l E/\ : E lt l ‘”

“Art. 60. (Revogado)”.

“Art. 66. O agente fiduciario serd nomeado e deverd aceitar

a funcdo na escritura de emissdo das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as
pessoas naturais que satisfacam aos requisitos para o
exercicio de cargo em oOrgdo de administracdo da
companhia e as institui¢bes financeiras que, especialmente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil, tenham por

objeto a administragdo ou a custodia de bens de terceiros.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera estabelecer
que nas emissoes de debéntures negociadas no mercado o
agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja

instituicdo financeira.
§ 3° Ndo pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerca a funcdo em outra emissdo da

mesma companhia;, a menos que autorizado, nos termos

das normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou
a entidade que subscreva a emissdo para distribui-la no

mercado, e qualquer sociedade por elas controlada;

¢) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou

sociedade por ele controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham

interesse na companhia emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em

situacgdo de conflito de interesses pelo exercicio da fungdo.

§ 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores
a emissdo, ficar impedido de continuar a exercer a fun¢do
deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas

e pedir sua substitui¢do=>

“Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros
obrigatérios para qualquer comerciante, os seguintes,

revestidos das mesmas formalidades legais:

I - o livro de Registro de Acgbes Nominativas, para

inscri¢cdo, anotacgdo ou averbagdo:

a) do nome do acionista e do niimero das suas agoes;
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b) das entradas ou prestacoes de capital realizado;

¢) das conversoes de acoes, de uma em outra espécie ou

classe;

d) do resgate, reembolso e amortiza¢do das agoes, ou de

sua aquisi¢do pela companhia;

e) das mutagoes operadas pela alienagdo ou transferéncia

de agbes;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienag¢do
fiduciaria em garantia ou de qualquer 6nus que grave as

acgoes ou obste sua negociaga@o.

II - o livro de "Transferéncia de A¢oes Nominativas”, para
lancamento dos termos de transferéncia, que deverdo ser
assinados pelo cedente e pelo cessiondrio ou seus legitimos

representantes;

IIT - o livro de "Registro de Partes Beneficidrias
Nominativas" e o de "Transferéncia de Partes Beneficiarias
Nominativas", se tiverem sido emitidas, observando-se, em
ambos, no que couber, o disposto nos niimeros I e II deste

artigo;
IV - o livro de Atas das Assembléias Gerais;
V - 0 livro de Presenca dos Acionistas;

VI - os livros de Atas das Reunides do Conselho de
Administra¢do, se houver, e de Atas das Reunibes de

Diretoria;
VII - o livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal.

§ 1° A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de
direitos e esclarecimento de situagoes de interesse pessoal
ou dos acionistas ou do mercado de valores mobiliarios,
serdo dadas certidoes dos assentamentos constantes dos
livros mencionados nos incisos I a III, e por elas a
companhia podera cobrar o custo do servigo, cabendo, do
indeferimento do pedido por parte da companhia, recurso

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 2°_Nas companhias abertas, os livros referidos nos
incisos I a HIV do caput deste artigo poderdo ser
substituidos, observadas as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, por registros

mecanizados ou eletrénicos.”

“Art. 121. A assembléia-geral, convocada e instalada de

acordo com a lei e o estatuto, tem poderes para decidir

todos os negdcios relativos ao objeto da companhia e tomar
as resolugbes que julgar convenientes a sua defesa e

desenvolvimento.

Pardgrafo unico. Nas companhias abertas, o _acionista

poderd participar e votar a distdncia em assembleia geral,

nos termos da reqgulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios.”

“Art. 122. Compete privativamente a assembléia-

assembleia geral:

I - reformar o estatuto social;

I - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os
administradores e fiscais da companhia, ressalvado o

disposto no inciso II do art. 142;

IIT - tomar, anualmente, as contas dos administradores e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras por eles

apresentadas;

IV - autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o
disposto #o-§n0os §§ 10, 20 e 4° do art. 59;

V - suspender o exercicio dos direitos do acionista (art.

120);

VI - deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o

acionista concorrer para a formacgdo do capital social;
VII - autorizar a emissdo de partes beneficiarias;

VIII - deliberar sobre transformacado, fusao, incorporacgdo e
cisa@o da companhia, sua dissolugdo e liquidagdo, eleger e

destituir liquidantes e julgar-lhes as contas; e

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e

pedir concordata.

Pardagrafo tinico. Em caso de urgéncia, a confissdo de
faléncia ou o pedido de concordata podera ser formulado
pelos administradores, com a concordancia do acionista
controlador, se houver, convocando-se imediatamente a

assembléia-geral, para manifestar-se sobre a matéria.”

“Art. 127. Antes de abrir-se a assembléia, os acionistas
assinardo o "Livro de Presenca”, indicando o seu nome,
nacionalidade e residéncia, bem como a quantidade,

espécie e classe das acgoes de que forem titulares.

Pardgrafo_unico. _Considera-se presente_em _assembleia

eral, para todos os_efeitos desta Lei, o acionista que
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registrar a distGncia sua presenca, na forma prevista em
regulamento da Comissao de Valores Mobilidrios”

“Art. 146. Poderdo ser eleitoseleitas para membros dos

orgaos de administracGo pessoas naturais, devendo os

diretores ser residentes no Paisyacionistas-oundo.

§ 1° A ata da assembléia-geral ou da reunido do conselho
de administragdo que eleger administradores deverd
conter a qualificacdo e o prazo de gestdo de cada um dos
eleitos, devendo ser arquivada no registro do comércio e

publicada.

§ 2° A posse do conselheiro residente ou domiciliado no
exterior fica condicionada a constitui¢@o de representante
residente no Pais, com poderes para receber citacdo em
acoes contra ele propostas com base na legislagdo
societaria, mediante procuracdo com prazo de validade
que devera estender-se por, no minimo, 3 (trés) anos apdés o

término do prazo de gestdo do conselheiro”.

Clique aqui para acessar a Lei n® 12.431 e aqui para acessar

a versdo atualizada da Lei das Sociedades por Acdes.

Para mais informacOes e para obter os nossos
Mercado de

Societario anteriores, por favor entrar em contato com um

Informativos de Capitais e

de nossos profissionais abaixo.

Carlos Motta

+55 (11) 2504-4204
cmotta@mayerbrown.com

Caio Cossermelli
+55 (11) 2504-4228
ccossermelli@mayerbrown.com
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