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CVM divulga Oficio-Circular com orientacoes gerais
sobre procedimentos a serem observados pelas
companhias abertas e estrangeiras

A Superintendéncia de Relagdes com Empresas (“SEP”) da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou em 15 de
mar¢go de 2011, o Oficio-Circular CVM/SEP
n° 004/2011 (“Oficio-Circular”), que tem como principal

objetivo informar as companhias abertas e estrangeiras
sobre os aspectos e procedimentos a serem observados para
o envio de suas informacoes periddicas e eventuais.

Com essa medida, a SEP pretende incentivar a divulgacao
das informacdes societarias de forma coerente com as
melhores praticas de governanga corporativa, visando a
transparéncia e a equidade no relacionamento com os
investidores e com o mercado, bem como minimizar
eventuais desvios e, consequentemente, reduzir a
necessidade de formulacdo de exigéncias e aplicagdo de
multas cominatdrias e penalidades.

O Oficio-Circular busca atualizar e complementar as
orientacdes ja existentes, consolidando os Oficios-Circulares
emitidos anteriormente pela SEP e esclarecendo situacoes
objeto de prévia discussao pelo Colegiado da CVM. Dentre
os assuntos tratados no Oficio-Circular, destacamos os
seguintes:

e Publicacio das Demonstracdes Financeiras:
o Oficio-Circular alerta, em seu item 6, que as companhias
abertas devem, necessariamente, publicar as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas até o5 (cinco) dias
antes da realizacdo da assembleia geral ordinaria. Faz-se

também necessaria a publicacao de aviso aos acionistas, com
antecedéncia de um més da realizacdo da assembleia geral
ordinaria, informando a disponibilizacao das demonstragoes
financeiras na sede da companhia ou na pagina eletrénica
da companhia e promovendo seu arquivamento por meio do
Sistema IPE. O aviso aos acionistas nao sera necessario caso
a companhia publique suas demonstragoes financeiras até
um meés antes da realizacdo da assembleia geral ordinéria.

e Encaminhamento dos Formularios de
Demonstracdes Financeiras Padronizadas (“DFP”)
e Informacgdes Trimestrais (“ITR”) pelo Sistema
Empresas.Net: conforme mencionado nos itens 7.3 e 7.4
do Oficio-Circular, somente os formuldrios DFP e ITR
preenchidos com base nas demonstragdes financeiras
relativas aos exercicios sociais encerrados a partir de 31 de
dezembro de 2010 e trimestres subsequentes devem ser
encaminhados pelo Sistema Empresas.Net. A apresentacao
ou reapresentacdo dos referidos formularios relativos a
exercicios sociais encerrados antes de 31 de dezembro de
2010 e trimestres do exercicio de 2010 e exercicios
anteriores, continuardo sendo efetuadas por meio do
Sistema CVMWIN. Em relacgio a este topico, vale mencionar
que, nos termos do artigo 20, §4°, da Instrugdo CVM n°
480, de o7 de dezembro de 2009, conforme alterada

(“Instrucdo CVM 480”), caso o emissor divulgue projecoes,
os formularios DFP e ITR deverao confrontar nos campos
apropriados as projecoes divulgadas no Formulario de

pelas companhias abertas e estrangeiras

periédicas e eventuais, dentre outros assuntos.
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Referéncia com os resultados efetivamente obtidos no
periodo, indicando as razoes para eventuais diferencas.

¢ Representacio de Acionistas em
Assembleia: o item 9 do Oficio-Circular deixa claro que
configura infracdo a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”) e

ao artigo 5° da Instru¢do CVM n° 481, de 17 de dezembro de
2009 (“Instrucio CVM 481”), o impedimento de

participacdo em assembleia do representante de acionista
que nao tenha adotado o procedimento de entrega
antecipada do instrumento de mandato conforme
estabelecido pela companhia. Tal orientacio advém da
faculdade da companhia, havendo disposi¢do estatutaria
nesse sentido, de solicitar o deposito prévio dos documentos
exigidos para admissdo dos acionistas as assembleias (artigo
5°, 8§19, da Instrucdo CVM 481). Ainda, a CVM confirma o
entendimento de que o reconhecimento de firma ou a
consularizacdo dos instrumentos de procuragdo nao sio
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes ou pelo Codigo
Civil Brasileiro, de modo que sua necessidade ou dispensa
fica a critério exclusivo da companhia. Em relagao a outorga
de procuracdo por meio eletronico, também é valida
juridicamente desde que seja utilizado um mecanismo que
assegure a autoria e a integridade da procuragio por meio
eletronico e que seja admitido como véalido pelas partes.

e Distincio entre Fato Relevante e
Comunicado ao Mercado: o item 12.1.1 do Oficio-
Circular conceitua Ato ou Fato Relevante e Comunicado ao
Mercado, nos termos da Instru¢do CVM n° 358, de 03 de

janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”)

explicitando que a distingdo entre eles estd no contetdo da
informacdo divulgada. Caso a companhia entenda que a
informacdo podera afetar a cotacdo dos valores mobiliarios
de sua emissdo ou as decisoes de investimento, ela devera
ser divulgada como Ato ou Fato Relevante, que inclui a
publicacdo em jornal de grande circulacdo habitualmente
utilizado pela companhia, além do encaminhamento a CVM
e as bolsas de valores ou entidades do mercado de balcao
que a companhia negocia seus valores mobiliarios. Caso a
informacdo nao se enquadre nas hipoteses descritas
anteriormente, mas seja util aos investidores e ao mercado,
como, por exemplo, a divulgacao do calendario de eventos
corporativos da companhia e o material divulgado em
reunides com analistas, ela podera ser divulgada como
Comunicado ao Mercado, nao sendo necessaria a publicacao
em jornal. O Oficio-Circular esclarece, ainda, que a

publicacio da informacfo relevante nfo precisa

necessariamente conter titulo especifico no documento

como “Fato Relevante” ou “Comunicado ao Mercado” - tal

titulo é recomendéivel para que haja um indicativo da

importancia da informacdo divulgada, mas nao configura

uma obrigatoriedade.

e Valores Mobiliarios de Administradores e
Pessoas Ligadas: conforme dispde o item 12.7 do Oficio-
Circular e de acordo com o artigo 11 da Instrucao CVM 358,
o Diretor de Relagoes com Investidores devera enviar
mensalmente &8 CVM formulérios com informacoes sobre a
quantidade, a caracteristica e a forma de aquisicio dos
valores mobiliarios de emissdo da companhia, de suas
controladas ou controladoras, por diretores, membros do
conselho de administra¢do, do conselho fiscal e de qualquer
orgao com funcgdes técnicas e consultivas criados por
disposicao estatutaria ou pessoas a estes ligadas. Mesmo
tendo o artigo 11, §5° da referida Instrucdo 358 determinado
que as informacdes acima mencionadas devam ser enviadas
a CVM em até 10 (dez) dias do término de cada més em que
se verificarem alteracoes das posi¢oes detidas ou no més em
que ocorrer a investidura no cargo das pessoas citadas, o
Oficio-Circular, visando a obtencido de informagbes mais
completas e confidveis, solicita que as companhias enviem
voluntariamente os formularios mesmo nos meses em que
ndo tenham sido verificadas movimentagdes ou alteragoes
nas posic¢oes dos administradores e pessoas ligadas.

e Participacdo Acionaria Relevante: o item 12.8
do Oficio-Circular traz a interpretacdo do artigo12 da
Instrucdo 358 explicitando que qualquer pessoa natural ou

juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou

representando um mesmo interesse que venha a adquirir ou
alienar participacio relevante, equivalente a 5% ou mais, em

espécie ou em classe de acdes representativas do capital

social de companhia aberta, se encontra obrigada a,
imediatamente ap6s a operacao, comunicar a companhia a

alteracdo em sua participacdo. Com relagdo a aquisicao ou
alienacao de participacao indireta, ou seja, aquela detida por
meio de veiculo que esteja sob controle ou influéncia
decisiva do investidor, o item 12.8.2 do Oficio-Circular
determina que caso o investidor nao detenha nenhuma
outra participacdo acionéria, direta ou indireta, na
companhia cuja participagdo relevante sofreu aumento ou
reducao, a sociedade que diretamente adquiriu ou alienou a
participacao relevante na companhia é que deve proceder a
divulgacdo da Declaragdo prevista no artigo 12 da Instrucio
CVM 358. Caso o investidor detenha participa¢ao direta na
companhia e também detenha participacdo indireta por
meio de outras sociedades, é o investidor quem deve
proceder a divulgacdao da Declaracao ao atingir 5% ou mais
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das acoes ordinarias ou preferenciais da companhia. Em se
tratando de grupo de pessoas agindo em conjunto ou
representando o mesmo interesse, a Declara¢do do artigo 12
da Instrugdo CVM 358 devera discrimina-los um a um, com
a indicacdo das respectivas participacoes, mesmo se
nenhum desses investidores detiver ou movimentar o
percentual de 5% individualmente. A Declaracdo também
devera conter a identificagdo dos investidores com a
participacao indireta no capital social da companhia aberta e
indicar a participagdo total detida, direta e indiretamente
por eles. No caso de fundos de investimento e carteiras
administradas, o item 12.8.5 do Oficio-Circular ressalta que
a Declaragio prestada pelo administrador devera identificar
o gestor e indicar a participacdo acionaria total detida, em
conjunto, pelos fundos e carteiras sob sua gestao. Conforme
decisdo do Colegiado da CVM, em reunido extraordinéria
realizada em 11 de marco de 2011, ndo é obrigatério
discriminar os fundos ou carteiras e suas respectivas
participacoes acionarias.

e Divulgacio Antecipada de Informacoes
Financeiras: o item 24 do Oficio-Circular determina que
caso, excepcionalmente, a companhia opte por divulgar
antecipadamente suas informacoes financeiras, esta devera
ressaltar que as informacgoes sdo preliminares informando,
inclusive, se foram ou ndo auditadas. Tal divulgacao devera
ser feita por meio de Fato Relevante e deverd conter
informacoes verdadeiras, completas, consistentes, nao
devendo induzir os investidores a erro.

e Declaracoes Tardia, Retificadoras ou
Complementares de Dividendos: o Oficio-Circular, em
linha com a decisao do Colegiado da CVM em reunido de 03
de maio de 2006, dispde que no caso de declaragoes tardias,
retificadoras ou complementares (ou outros proventos)
devidos por companhia aberta, o pagamento deve ser
realizado aos titulares das acdes na data da referida
declaracgdo, ou em outra data posterior, tornada puablica de
maneira concomitante com a declaragio, e nao aos titulares
de agbes ao tempo das declaragoes originarias.

e Informacoes e Documentos a serem
divulgados em aquisi¢coes de sociedades e aumentos
de capital: o item 27.2 do Oficio-Circular reitera que em
casos de aquisicdo de sociedade mercantil a companhia
aberta deve informar se tal aquisicdo foi realizada pela
propria companhia ou por intermédio de controlada,
coligada ou subsidiaria integral, bem como se a operacao
serd submetida a deliberacio da assembleia geral de

acionistas e se ensejard aos seus acionistas o direito de
recesso. Caso a operagdo venha a ser objeto de assembleia,
deve-se informar o prazo para sua realizacdo, caso enseje o
exercicio do direito de recesso, deve-se informar quais
acionistas poderao exercer tal direito, o valor do reembolso
em reais por agdo e o prazo e procedimentos para
manifestacio dos dissidentes. Em se tratando de
companhias registradas na categoria A, as informacgoes dos
Anexos 19 e 20 da Instrucdo CVM 481 também devem ser
divulgadas. Em relagdo a operagdes de aumento de capital
deliberado pelo Conselho de Administragdo, o item 27.5 do
Oficio-Circular recomenda as companhias registradas na
categoria A o envio das informagoes previstas no Anexo 14

@,

da Instrugao CVM 480, especialmente os itens 1, 2, 3,5 “a” a
5“k”, 5 “n” a 5“s” e 7, a fim de informar o mercado e os
acionistas sobre os detalhes da operacao. Ressaltamos que,
conforme dispoe o artigo 14 da Instrugdo CVM 481, as
informacOes previstas em seu Anexo 14 devem ser
divulgadas quando da convocagio de assembleia geral para

deliberagdo de aumento de capital.

Clique para ter acesso a integra do OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N°04/2011.
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